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Infor sammantrédet ldmnas foljande information:
Beslut om realisering av orealiserade dvervarden i Region Visternorrlands

kapitalforvaltning (’pensionsmedelsportfoljen’)
Dick Rytterdahl

§ 185 Val av justerare
Regionstyrelsen beslutar

att utse Else Ammor att jamte ordféranden justera protokollet.

§ 186 Faststillande av foredragningslista
Da inga extra drenden foreligger beslutar regionstyrelsen

att faststdlla upprittat forslag till foredragningslista.
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§ 187 Realisering av orealiserade dvervirden i Region Visternorrlands

kapitalforvaltning (”pensionsmedelsportfoljen™)

Diarienummer: 26RS8878

Beslut:
Regionstyrelsen beslutar

att uppdra till ekonomidirektoren att i enlighet med beslutsunderlagets alternativ tva
genomfora realisering av vardefordandring i regionens pensionsmedelsportfolj 2026;
samt

att aterrapportera genomforandet till Regionstyrelsen inom ramen for den l6pande
rapporteringen av kapitalforvaltningens utveckling.

Arendebeskrivning

Region Visternorrlands medelsforvaltning regleras i regionens finansiella policy
(24RS11436). Syftet med den finansiella policyn dr ge regionen ett regelverk som
sakerstiller att Kommunallagens krav i 11 kap. 2: a och 3:e paragraferna avseende
medelsforvaltningen uppfylls. Policyn skall ocksé vara en viagledning i det dagliga
arbetet for de som arbetar med kapitalférvaltningen. Genom att ansvar,
befogenheter, avkastningskrav och regler definieras och klarldggs, skapas
forutséttningar for ett snabbt och riktigt beslutsfattande. Som komplement till den
finansiella policyn kan mer detaljerade riktlinjer utfardas av regionstyrelsen.

Malet med den langsiktiga kapitalforvaltningen (”pensionsmedelsportfoljen™) ér att
kunna méta regionens och koncernens framtida finansiella dtaganden 1 forsta hand
for pensionsdndamal. Kapitalforvaltningen hanteras inom ramen for det icke-
oberoende radgivningsuppdrag Soderberg och Partners Wealth Management (S&P)
har pé uppdrag av regionen i vilket férutom depahantering ingér rddgivning, analys,
riskbedomningar, rapportering m.m.

Regionens pensionsmedelsportfolj har under 2025 och 2026 uppvisat en god
virdedkning och marknadsvérdet uppgér nu till knappt 5,1 mdr kr, varav ver 700
mnkr 1 orealiserad virdeforidndring.

Enligt 11 kap. 10 § LKBR ska uppgifter om érets resultat efter
balanskravsjusteringar och balanskravsresultatet redovisas i1 forvaltningsberéttelsen.
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Vidare framgér att vid berdkningen av balanskravsresultatet, som ar kopplat till
kommunallagens balanskrav, ska arets resultat justeras for vissa poster som inte
hirrér frén den egentliga verksamheten, t ex orealiserade viardeforandringar i
vardepapper. En stor orealiserad upp- eller nedgang i marknadsvérdet paverkar
dérmed inte balanskravsresultatet.

Vad giller realisationsvinster och forluster vid avyttring av exempelvis viardepapper
tillats dessa paverka balanskravsresultatet.

Forvaltningen har tillsammans med regionens radgivare Soderberg och Partners
utvarderat hur man kan ténka sig att realisera drygt 200 alternativt drygt 300 mnkr
av den i pensionsmedelsportfoljen foreliggande (orealiserade) vardeuppgangen.

I syfte att minimera marknadsrisken under den tid som RVN ligger "utanfor
marknaden” vid ett genomforande (dvs tiden mellan avyttring och kdp av fonder)
sker transaktionerna sekventiellt enligt nedan. Genom detta férfarande kommer
marknadsrisken inte att tas i aktieportfoljen utan i ranteportfoljen, déar dagliga
marknadsrorelser ar avsevirt mindre

a) I bade alternativ 1 och 2 genomfors forst avyttringar i
pensionsmedelsportfoljens rantedel, vilka genomfors proportionerligt. Pa det
viset realiseras en del av viardeuppgangen i denna portfolj utan att fordndra
utformningen av ranteportfoljen under den tid som mindre kapital ligger dar.
Realiseringen av vardeuppging bedoms till drygt 30 mnkr.

b) Direfter sker i bdda alternativen en avyttring av innehav i aktiefonden SHB
Global Index Criteria samtidigt som motsvarande innehav kops 1 Swedbank
Robur Access Edge Global. De tvd fonderna ér 1 sin profil lika och bytet
fonderna emellan innebér en avgiftsminskning fran 0,10% (SHB) till 0,05%
(Swedbank) vilket svarar mot c.a 3 mnkr per ar. Realiseringen av
vardeuppgang bedoms till drygt 180 mnkr.

c) [lalternativ ett genomfOrs dérefter ett aterkop 1 rintefonder for att aterstélla
ranteportfoljen. Alternativ ett dr 1 och med detta slutfort.

d) [ alternativ tva séljs istéllet for c) hela innehavet i SEB Sverige Indexfond
samtidigt som kdp om samma belopp gors i SEB Sverige Indexfond A.
Realiseringen av vardeuppgéang bedoms till drygt 100 mnkr.

Nar handeln gétt igenom gors motsatt handel for att reversera transaktionen.
e) Direfter sker slutligen i alternativ tva ett terkop 1 rdntefonder for att dterstélla

ranteportfoljen (dvs samma transaktion som genomfors i ¢) ovan for alternativ
ett). Alternativ tva ar i och med detta slutfort.
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-Vad giller portfoljvikter sa kommer varken alternativ 1 och 2 att innebdra nagon
Okning av aktieandelen utan endast en tillfallig minskning av andelen rantor samt en
tillfallig 6kning av den befintliga likviditeten vilken kommer stiga till ca 13%
(berdknat med dagens portfoljvéarde). Detta understiger max-nivan i policyn om
15%.

Andelen riantor kommer tillfélligt att minska till ca 12,5% vilket inte understiger
miniminivdn om 10% enligt policyn.

Andelen aktier kommer vara ofordndrad genom handelsprocessen om ca 74%, dvs
inom policyn.

-Avseende genomforandetiden sd bedomer Soderberg och Partners att alternativ ett i
sin helhet kommer att vara genomford innan ménadsskiftet augusti-september,
medan alternativ tva till del kan komma att genomforas 6ver manadsskiftet. Detta
har enbart en rapporteringsméssig paverkan.

Alternativ 2: Realisera ca 320 MSEK

1. Sélja av rantefonder brett till ett virde av ca 657,5 MSEK

2. Silja av hela beloppet i Handelsbanken Global Index Critera om ca 657,5
MSEK samtidigt som kdp om samma belopp gors i Swedbank Robur Access
Edge Global med den frigjorda likviditeten

3. Silja av hela beloppet i SEB Sverige Indexfond B om ca 642,8 MSEK samtidigt
som kop om samma belopp gors 1 SEB Sverige Indext ond A. Nar handel
gétt igenom gors motsatt handeln for att reversera transaktionen.

4. Aterkdp i rintefonder om ca 657,5 MSEK for att dterstilla rinteportfoljen

Yrkande
Else Ammor (SJVP), Lina Lindman (SJVP) och Kristina Hedlund (SJVP) yrkar
bifall till beredningens forslag.

Beslutsunderlag
Region Visternorrland forslag for realisering av orealiserade resultat, bilaga 1

Delges
Regiondirektoren
Ekonomidirektoren
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Vid protokollet

Ann Christin Hamrén

Justeras

Sara Nylund

Else Ammor
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